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Venture capital, gli investimenti totali
stiorano quota 2 miliardi nel 2021

Monica D’Ascenzo

Startup

Il Venture Capital Monitor
della Liuc ha censito 317
operazionilo scorso anno

Cdp Venture Capital lancia
un fondo da 500 milioni
per le societa innovative

IImercatodegli investimentidel ven-
ture capital italiano continua a cre-
scere e sfiorai2 miliardi. Lacifraviene
raggiuntasesisommal’ammontare
investito sia da operatori domestici
che esteri in startup italiane, pari a
992 milioni di euro distribuiti su291
round, el'ammontare investitoinre-
alta estere fondate da imprenditori
italiani, pariagigmilioniin26 opera-
zioni. Iltotale, secondoil Venture Ca-
pital Monitor della Liuc Business
School, arriva a 1,9 miliardi in netta
crescita rispetto ai 595 milioni del
2020. «I dati del 2021 mostrano che
un'attivita difiliera produce risultati
eccezionalie valoriche non avevamo
maivistoinItalia» affermaInnocenzo
Cipolletta, presidente Aifi, che prose-
gue «Ora serve consolidarelacurvadi
crescitaepremerel'acceleratore, an-
chegrazieall'attivita dei fondidi fondi
istituzionali, per accompagnare la
trasformazione del Paese e supporta-
rel'innovazione».

Loscorsoannolafilieradell'early sta-
ge in Italia ha investito oltre un mi-

liardo su 386 round. «La filiera del
venture capital haregistrato numeri

darecord nelle operazioniinitial, se-
gno cheil mercatoé costituitoda ope-
ratorivivacie capacidiimpegnarsiin
nuoveiniziative nonostanteil conte-
stodiincertezza economicae finan-
ziaria» afferma Anna Gervasoni, pro-
fessoressaLiuc - Universiti Cattaneo,
che aggiunge: «L'Ttalia ha tuttii nu-
meriper competere conl'innovazio-
ne internazionale nei settori pili
ail'avanguardia come 1'Ict e il life-
sciences ma anchein quelli piti tradi-
zionali comel'agrifood».

11 nostro Paese si deve preparare
percompetere ancheoltrel'early sta-
ge, come sottolineatodalla chief inve-
stmentofficer di Cdp Venture Capital
Sgr, Francesca Chiara Gennaro, se-
condolaqualecio chemancalamer-
catoitaliano sono «gliinvestimentiin
scaleup, cosa cheportale startupita-
lianeacercarefondiall’estero oppure
a scegliere 1a via dell’exit prima che
venga massimizzato il valore per gli
investitori della fase early stage». Per
questo Cdp Venture Capital lancia
Largeventure fund, conunadotazio-
ne da 300 milioni.

Anchele corporatehanno giocato
un ruolo rilevante Io scorso anno,
partecipandoacircail 32% deiround.
«I dati del Venture Capital Monitor
confermanola crescita costantedegli
investimento in startup, superando
per laprima voltala sogliapsicologica
delmiliardo dieuro di capitaliraccol-
ti» spiega Maurizio Montagnese, pre-

sidente di Intesa Sanpaolo Innova-
tion Center, che sottolineapoi: «Peril
Nostro gruppo € sempre pili strategi-
co avviare partnership con primari
operatori internazionali per accelera-
reilloro percorsodisviluppoconini-
ziative di impatto sui territori».
Relativamente alle sole start up
con sede in Italia, venture capital e

corporate venture capital hanno in-
vestito 462 milioni su 184 round,
mentre le attivita di sindacato tra
venture capital, corporate venture ca-
pitalebusinessangel hannofattore-
gistrare investimenti pari a 530 mi-
lioni su 107 operazioni e i soli busi-
nessangel hannoinvestito 87 milioni
ings round. «Gli investimentiin syn-
dicationconiventure capital cresco-
no esono prevalenti nelle sceltediin-
vestimento degli angelitaliani. E poi
quasiraddoppiato, arrivandoacirca
gomilioniil valore degliinvestimenti
dei solibusiness angeb» osserva Paolo
Anselmo, presidente di Iban. Dal
punto di vista normativo, infine, se-
condo Pierluigi De Biasi, partner dello
studiolegale E.Morace & Co.,sideve
ancoralavorare sul «capitale dicono-
scenzeimmateriali, ossiala proprieta
intellettuale non incorporatanel bre-
vetto, ma che & nelle teste del team e
nella cultura aziendale» per capire
come proteggerlanella start up.

‘ In crescita il ruolo delle
corporate, che hanno
partecipato a circail
32% deiround realizzati
nel corso del 2021
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Investimenti in startup

Evoluzione delle operazioni in Italia in milioni di euro
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Fonte: Venture Capital Monitor
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