
L.I.[I.C
LIBERO ISTITUTO UNIVERSITARIO CARLO CATTANEO

Facoltà di Economia
Corso di Laurea in Economia Aziendale

RELAZIONE TRA RICERCA UNTVERSITARIA E
VENTURE CAPITAL:

CASI INTERNAZIONALI E PROSPETTTVE TTALIANE

Relatore:
Chiar.mo Prof. Fabio L. Sattin

TesÍ di Laurea di:
Giovanni Davide Orsi

Matricola n. 2856

Anno Accademico 1998-1999



INDICE

I.DEFINIZIONE DEI SOGGETTI

l . l  ArrrvITADLI/ENTURECAPITAL.. . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . - . . . . . .7

I.I.I Stadi difinanzionento. .......................9

l.L2 Tipologie di operatori ...................... 12

1 .2  BusbrEss  ANcELs. . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  15

1.3 TRASFERnVGNTo Dr rEcNolocrA (Tecroror.ocy TRANSFER pnocrss) ............ 19

2. CASO ISRAELE

2.1 PERCHÉ ISRAELE .. . . . . . . . . . . . . .24

2.2 METoDoLocIA AppLIcATA... . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .24

2.2.1 Anal is i  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .24

2.2.2 Visite e Interviste ......25

2.3. SrruAzroNEMAcRoEcoNoMIcAESocrALErNIsRAELE. .............28

2.4. SoccETfi ATTIvT NELLA RELAzIoNE TRA UNTVERSITA E Vturunz c,qptrAl .........:................32

2.4.1 Settore del Yenture capital in Israele..... ........... 32

2.4. l.l I Fondo Yozma ..-.-.........-.............. JJ

2.4.1.2 Pamot Venhrc Capital Fund.. ..........45

2.4.2. Teclxtological Incabators...- ......-.....17

2.4.3 Technologt Transfer Centers delle Universin grc)......................:................................. Ji5

2.4.4 Magnet Progron....... ..--...........-......62

2.5. Fr-usst: TNTERvENTo DEr vARI soccETTI DITRANTE IL TIME To À,IARKET. ......... &

ArreceroN. 1: Orrrce oF THE CHmr Sclpvnsr (O.C.S.).. ................67

ArtEcaroN. 2: DATr REIATIVI ALL' IMpAîro EcoNoMco DEL zENTrJRECAyITALTN ISRAELE. ........ 69

3. Caso u.s.A.

23

7l



3.2.2 Yisire e Interviste.. .-.........................74

3.3. SOGGETTIATTIVINELLARELAZIONETRALTNWERSITi\ET/SNTURECAP|TAL... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .75

3.3.1 Il settore del venture capital in U9A.....-.. .......-75

3.3.2 Gli lwestilori Istituzionali Americani ....-.........78

3.3.3.Andamento dei VC........-...... ...........81

3.3.4. Classificazione delle società di Venture capital......... ..........8J

3.3.5 Dove investono i Venture Capitalists.. ............,86

3.3.6 Yenture capital e Università. ........89

3.3.6.1. Arch Venture Partners.......... ......... t9

3.3.6.2

3.4 LALEGTSLAZToNE US4.. . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .98

3.4.1 Bayh-Dole 4ct............ .....................98

3.4.2 SBIC.. .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . t0s

3.5 TEc}Ì.rolocy TRAT.ISFER CENîERS DELLE (TTC) UNrvsRsrrÀ ...................,....108

3.5.I  Co1ambia.. . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . - . . . . .1I  I

3.5.2 Hantard. ...................112

3.5.2.1 Progranma HEAT............. .......,..... I 15

3.5.3 MIT.. .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .1r7

3.5.4. University of Chicago: Arch Developement Corporatior?................. ......122

3.5.5 ConsiderazionifiruIi ui TTC............,. ..............125

ALLEGATO N. I:DATI RELATIW ATL'IMPATTO ECONOù,ÍICODH- V&WURE CAPITAL'I€:GLI STEN I,bNTI

.t27

Artgcnro 1- GLoBALVENTuRECAprrALIsrs............. ..........,....,........130

4. CASO ITALIA......

4.I ELEMENTI cHE cARATTEzuzzA}.Io LA sITUAzIoNE ITALIANA: ....... I33

4.I.|Inùtstia ......-.......--.../33

4.1.2. Ricerca e sviluppo.... ..................../35

4.1.2.1. Leggi di supporto alla R&S ......... 139

4.I.3.Università..........-...... .....................140

4.1.3.1 I Brcvetti'in ambito Universitario............-. ......... 143

r33



4.1.4 Venture Cryita1......... ................... 144

4 .2 ILFUTLRO. . . . . . . . . . . . . . . , .  . . . . .  150

Allcgao n l: legislazione ialiana relativa alle invenzicni del dipendente e invenzioni del ricercatore

5. CONCLUSIONI E INDICAZIONI PROPOSITIVE..........

PROGETTO #1. . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ró3

CREAZIONE PRESSO LE UNTVERSITA'DI CENTRI PER IL TRASFERIMENTO DI

TECNOLOGIA (CcTT)............ ................. 163

5.1. Cosfiruione del CeTT............ ......... 165

5.2. Attività del CeTT...... ...................... 166

5.3 Relazione tra CeTT, ricercatori/inventori e università. ............ Ió9

5.1. Costi e Nuvi....... ...... 170

5.5. Brevettazione (dei rivltati della ricerca universitaria.).................. ............. 171

5.6. Azioni Izgislative (correttive o integratÌve) ......... 175

5.7. Vmnggr indotti dal CeTT..... ........ 175

PROGETTO #2.. . . . . . . . . . . . . .  . . . .177

CREAZIONE DI UN FONDO DI VFI|TURE CAPITAL FoTUM.......... .........................r77

(FoTUM: Fodo pcr il rasferimcnto di Tecnologia da Univcrsitrò al Mercato).... ...........177

I. Ia costiuzione del fondo ................... 179

2.Linee guida dell' iwestimento ................;... ............. I8I

3. Vmtaggr indotti da FoTW..- ................ 184

I VANTAGGI DERIVA}ITI DALLA REALIZZAZIONE COMBINATA EEI PROGETTI CETT E

FoTlltvf....... ..... 186

l 6 l


